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Casté dotazy k nafizeni o crowdfundingu

Nasledujici otazky a odpovédi jsou uréeny ucastnikim trhu se zajmem o informace tykajici se
praktické implementace narizeni (EU) 2020/1503. Jejich obsah bude dle potfeby ménén a doplriovan
a Ceské nérodni banka siv tomto ohledu vyhrazuje préavo zménit pozici k otazkém zde uvedenym.

V tomto dokumentu pojem ,Nafizeni“ odkazuje na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/1503 ze dne 7. Fijna 2020 o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro
podniky a 0 zméné nafizeni (EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937.

Tento dokument neni pravné zavazny a ucastnici trhu by méli jakékoliv otazky pravniho vykladu
Nafizeni konzultovat se svymipravnimiporadci.

Uéastnici trhu mohou déle navstivit webové stranky ww.esma.europa.eu, na nichZ jsou
publikovany Q&A zpracované Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA).

1. Jaké dopady ma Narizeni na stavajici platformy nabizejici sluzby skupinového
financovani pro podniky a jaké duasledky jsou spojeny s uplynutim prechodného
obdobi podle Narizeni?

Kazda osoba, ktera ma zajem poskytovat crowdfundingové sluzby v mezich plsobnosti Nafizeni,
musi pfed zahéjenim této &innosti ziskat pFislusné povoleni udélené Ceskou narodni bankou. Jinak
je tomu jen v pfipadé takovych modell skupinového financovani, které zustavaji mimo plsobnost
Nafizeni — viz otdzka a odpovéd k pusobnosti Nafizeni ve vztahu k modelim skupinového
financovani.

Do 10. listopadu 2023 bézi pfechodné obdobi', béhem kterého poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani zahrnuti do pusobnosti Nafizeni, ktefi tyto sluzby poskytovali v souladu s vnitrostatnimi
predpisy i pred 10. listopadem 2021, mohou pokragovat v jejich poskytovani bez povoleni CNB.
Prodlouzeni tohoto pfechodného obdobi se jiz nepredpoklada.

Po 10. listopadu 2023 tak budou moci sluzby skupinového financovani v pusobnosti Nafizeni
poskytovat pouze drzitelé predmétného povoleni a neopravnény vykon této cinnosti bude
postizitelny podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani bez daného povoleni nebudou mocipo 10. listopadu 2023 na své platformé zvefejfiovat
zadné noveé nabidky skupinového financovani, ukon€eny budou muset byt také stavajici nabidky.
Umoznéna jim bude pouze sprava stavajicich smluv (v€etné shromazdovania pfevodu pohledavek,
poskytovani sluzeb uUschovy aktiv nebo zpracovani uUkonl souvisejici s vykonem prav ve
spole¢nostech) tykajici se jiz ukonCenych nabidek a provadéna v souladu s vnitrostatnimi pravnimi
predpisy?.

Do 10. listopadu 2023 musiposkytovatelé sluzeb skupinoveého financovani povoleni ziskat a nikoliv
pouze podat zadost o jeho udéleni. Lhata pro udéleni povoleni ze strany CNB €ini 3 mésice, ale
pocina bézet az od doru€eni Uplné zadosti, a navic mlze byt tato |hdta v pribéhu licenéniho Fizeni

1 Ptechodné obdobi ve smyslu &l. 48 odst. 3 Naiizeni trvalo do 10. listopadu 2022 a v souladu s uvedenym ¢liankem je
Evropska komise o dalsirok prodlouzila.
2 Viz téz bod 77 uvodnich ustanoveniNafizeni.
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pferuSena, dojde-li k pfedlozeni aktualizovanych informaci. V praxi tak mize délka povolovaciho
fizeni Ihatu 3 mésicl pfekracovat, a to i vyrazné.

S ohledem na blizici se konec pfechodného obdobi by tak stavajici poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani, ktefi maji zajem o pasobeni i po skon&eni pfechodného obdobi, méli zvazit
pfedloZeni Zadosti o povoleni co nejdfive.

2. Jaka je pusobnost Narizeni ve vztahu k jednotlivym modeliim skupinového
financovani?

Nafizeni o crowdfundingu se vztahuje na pravnické osoby poskytujici sluzby skupinového
financovani spocivajici v parovani zajmu investoru a viastnikl projektd na financovani podnikani
prostfednictvim vyuZziti platformy skupinového financovani, které zahrnuje kteroukoli z téchto
¢innosti:

. umoznéni poskytovani uveéru;

Il.  umistovani pFevoditelnych (investiCnich) cennych papirli a nastroji pfijatych pro ucely
skupinového financovani vydanych vlastniky projekti bez pevného zavazku a pfijimani
a predavani pokynu klientd tykajicich se téchto cennych papird a nastrojl.

Plsobnost nafizeni o crowdfundingu je vS8ak omezena na financovani podnikatelskych projektt do
5 mil. EUR za 12 kalendarnich mésicu na jednoho vlastnika projektu, viz téz dale. Nafizeni se
nevztahuje na sluzby skupinového financovani poskytované viastnikim projekta, ktefi jsou
spotrebiteli.

Do plsobnosti Nafizeni spadaji crowdfundingové platformy, kdy uvér materialné poskytuje investor
(vefitel) pfimo nebo za uc€asti crowdfundingové platformy jednajici jako nepfimy zastupce investora
(komisionarsky vztah), kdy platforma nevystupuje pfi poskytnuti uvéru na vlastni ucet a riziko.

Naopak z pusobnosti Nafizeni jsou vylou€eny pfipady, kdy uvér poskytuje platforma na viastni ucet
a riziko a pravo na vynos, stejné jako riziko plynouci z poskytnutého Uvéru, az nasledné pfenese na
pfedem neomezeny okruh uveérujicich investorl, ktefi jako protipinéni za svoji investici ziskavaji
pravo participovat na poskytnutych uvérech [Cl. 1. odst. 1 ve spojeni s €l. 2 odst. 1 pism. a) Nafizeni].
NafFizeni nedopadne ani na modely vyuzivajici postoupeni pohledavky z UGvéru, puvodné
poskytnutého platformou, na jednotlivé investory [viz ¢l. 45 odst. 2 pism. d) Nafizeni].

3. Co oc¢ekavat od procesu udélovani povoleni podle Nafizeni?

Poskytovani sluzeb skupinového financovani v pusobnosti Nafizeni vyzaduje pfedchozi povoleni od
Ceské narodni banky, pro jehoz udéleni je stanovena lhita tfi mésict ode dne obdrzeni Uplné
Zadosti.

V ramci procesu udélovani povoleni Ize zjednoduSené identifikovat nékolik fazi:

e Moznost predb&zné prezentace podnikatelského zaméru zajemce v Ceské narodni bance.
ZajemcUm o povoleni lze pred podanim zadosti doporu€it konzultaci jejich zaméru
s pracovniky licenéniho utvaru, coz mulze pfispét k usnadnéni a urychleni prabéhu
nasledného povolovaciho procesu.V tomto ohledu se potencialni Zadatelé o licenci mohou
obracet na odbor cennych papirti a regulovanych trhii sekce licen¢nich a sankénich Fizeni.
Tato konzultace ale nenahrazuije vliastni pfipravu zajemce a znalost relevantnich predpisa.
¢ Podani zadosti o povoleni.
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e Ovéfeni Uplnosti zadosti ze strany CNB — Zzadatel muzZe byt vyzvan (i opakované) k doplnéni
chybéjicich informaci.

e Posouzeni zadosti ze strany CNB — Zadatel mGze byt vyzvan (i opakované) k zajisténi jejiho
souladu s pozadavky Narizeni.

e Rozhodnuti o Zadosti.

4. Co jsou ,,nastroje prijaté pro ucely skupinového financovani a jsou podle ¢eského
prava pripustné?

Nafizeni definuje v €l. 2 odst. 1 pism. n) ,nastroje pfijaté pro uc€ely skupinového financovani*
sohledem na kazdy Clensky stat jako podily ve spoleCnosti s ru€¢enim omezenym, na které se
nevztahuji omezeni, ktera by U€inné branila v jejich prevodu, vEetné omezeni zplsobu, jakym jsou
tyto podily nabizeny vefejnosti nebo pro vefejnost inzerovany.

Skute€nost, zda by se podil v pravnické osobé zalozené podle eského prava mohl kvalifikovat jako
,nastroj pfijaty pro ucely skupinového financovani, je tfeba posuzovat vzdy pro konkrétni prfipad
a potencialni vlastnik projektu by mél tuto zalezitost konzultovat se svymi pravnimi poradci.

V obecné roviné by mohly byt za ,nastroje pfijaté pro u€ely skupinového financovani® pokladany
podily spoleénikdl v s.r.o. s neomezenou prevoditelnosti, budou-li povoleny CNB ve smyslu &l. 2
odst. 2 Nafizeni. Aktualné podily spoleénikii v s.r.o. takto povoleny nejsou. Rozhodne-li se CNB této
moznosti do budoucna vyuzit, bude tato informace zvefejnéna. Naopak podiy vtélené do
kmenovych listl za ,nastroje pfijaté pro uc€ely skupinového financovani® povazovat nelze z divodu
zakazu jejich vefejného nabizeni a obchodovani (§ 137 odst. 4 zakona o obchodnich korporacich).

5. Jaké jazyky jsou v CR uznavany pro uéely vypracovani dokumentu s kli¢ovymi
informacemi pro investoryve smyslu ¢l. 23 odst. 2 a 3 Nafizeni?

Ceska narodni banka v soudasnosti uznava pro Uéely vypracovani dokumentu s kliovymi
informacemi pro investory Cesky jazyk.

6. Musi poskytovatelé sluzeb skupinového financovani Ceské narodni bance
poskytnout dokument s kli€¢ovymi informacemi pro investorydrive, nez jej zpfistupni
potencialnim investorim?

V ¢&l. 23 odst. 14 Nafizeni se uvadi, ze ackoliv dokument s kli€ovymi informacemi pro investory
nepodléha pfedbéznému schvaleni, pfislusny organ Elenského statu, v némz bylo poskytovateli
sluzeb skupinového financovani udéleno povoleni, je opravnén vyzadovat poskytnuti dokumentu
s kli€ovymi informacemipro investory ex ante alespof sedm pracovnich dni pfed jeho zpfistupnénim
potencialnim investoriim.

Ceska narodni banka aktualné ex ante oznamovani dokumentu s kli€ovymi informacemi pro
investory nevyZzaduje. Rozhodne-li se CNB této moznosti do budoucna vyuzit, bude tato informace
zvefejnéna.

7. Mlze poskytovatel sluzeb skupinového financovani nabizet na své platformé
skupinového financovani vlastni projekty nebo projekty svych spole¢nikt a dalSich
spfiznénych osob?

V souladu s €l. 8 odst. 1 Nafizeni poskytovatel sluzeb skupinového financovani nesmidrzet Zadnou
uCast v jakékoli nabidce skupinového financovani zvefejnéné na jim provozované platformé
skupinového financovani, vlastni projekty tedy nabizet nelze.
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Podle €l. 8 odst. 2 Nafizeni pak nesmi poskytovatelé sluzeb skupinového financovani jako své
klienty v roli viastnik(l projektu pfijmout:

a) zadného ze svych spole¢niku, ktery drzi nejméné 20 % zakladniho kapitalu nebo hlasovacich
prav,

b) Zadného ze svych fidicich pracovniki nebo zaméstnancu,

c¢) ani zadnou fyzickou €i pravnickou osobu, ktera je spojena s témito spole¢niky, Fidicimi pracovniky
nebo zameéstnanci prostfednictvim kontroly ve smysluvztahu mezi matefskym a dcefinym podnikem
nebo obdobného vztahu mezifyzickou €i pravnickou osobou a podnikem.

8. Mohou se stat investory projekti nabizenych na vlastni platformé skupinového
financovani také spolecnici ¢i zaméstnanci poskytovatele sluzeb skupinového
financovani?

Ano, avSak pokud k tomu doSlo, musi byt tato skuteCnost dle ¢l. 8 odst. 2 Nafizeni uvefejnéna na
webovych strankach poskytovatele sluzeb skupinového financovani véetné informaci o konkrétnich
projektech, do nichz jeho spole€nici nebo zaméstnanci investovali, a tyto investice museji byt
uskute€nény za stejnych podminek jako investice ostatnich investoru.

9. Vztahuje se Narizeni na financovani podnikatelskych projektii bez ohledu na jejich
hodnotu?

Pldsobnost Nafizeni je omezena na financovani podnikatelskych projektd do 5 mil. EUR za 12
kalendafnich mésic( na jednoho viastnika projektu (v CR se nejdéle do 10. listopadu 2023 uplatni
snizeny limit 1 mil. EUR, viz €l. 49 Nafizeni). Pro nadlimitni investi¢ni crowdfunding se uplatni zakon
o podnikani na kapitalovém trhu a pfipadné také nafizeni (EU) 2017/1129 (nafizeni o prospektu).
Nadlimitni uvérovy crowdfunding podléha nadale pouze rezimu Zivhostenského zakona.

10. Mize poskytovatel sluzeb skupinového financovani v ramci provozu elektronické
vyvésky na platformé parovat poptavku a nabidku tak, ze dojde k uzavieni smlouvy?

Ne, poskytovatel sluzeb skupinového financovani muze ve smyslu €l. 25 Nafizeni provozovat jen
tzv. elektronickou vyvésku umozrujici jeho klientim pouze inzerovat zajem o, v terminologii
Nafizeni, koupi a prodej uvéru, prevoditelnych cennych papirll nebo nastroju pfijatych pro ucely
skupinového financovani, které byly pavodné nabizeny na jeho platformé skupinového financovani.

Elektronicka vyvéska nesmi slouzit k propojeni zajm( na nakupu a prodeji zplisobem, ktery by ved|
k uzavfeni smlouvy, a nesmi proto obsahovat interni systém parovani, ktery plni pokyny klientl na
mnohostranném zakladé. Poskytovatel sluzeb skupinového financovani vSak muze poskytnout
potfebnou soucinnost pfi vyporadani transakce, ktera byla sjednana pfimo mezi klienty bez vyuZziti
jeho protokolt €i provoznich postupu.

11. Jak postupovat pri podavani stiznosti tykajicich se udajného poruseni Narizeni
poskytovateli sluzeb skupinového financovani?

O udajném poruseni Nafizeni je mozné informovat CNB prostfednictvim nasledujicich formulaf

https://www.cnb.cz/cs/verejnost/kontakty/formular-podani-dotaz u-podnetu-upozorneni/index.html

https://www.cnb.cz/cs/verejnost/kontakty/stiznosti-na-financni-instituce/
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12. Musi poskytovatelé sluzeb skupinového financovani ziskat licenci podle Nafrizeni,
pokud jiz maji povoleni k poskytovani sluzeb na finanénim trhu (napf. banka,
obchodnik s cennymi papiry nebo nebankovni poskytovateld avéru)?

Ano. Povoleni pro ¢innostposkytovatele sluzeb skupinového financovani podle Narizeni neni mozné
nahradit jakoukoliv jinou licenci.

13. Budou mit poskytovatelé sluzeb skupinového financovani informaéni povinnosti vuci
Ceské narodni bance? Jaké?

Ano, poskytovatelé skupinového financovani budou plnit informaéni povinnosti, a to jak na narodni,
tak na unijni drovni.

V ramci unijniho reportingu bude poskytovatel sluzeb skupinového financovani v souladu s ¢l. 16
Nafizeni kazdoroéné zasilat CNB seznam projekt financovanych prostfednictvim jeho platformy
skupinového financovani, pfiemz u kazdého projektu uvede informace o vlastnikovi projektu
a ziskané Castce, vydaném nastroji a souhrnné informace o investorech a investované Castce
v €lenéni podle danového domicilu investorl, s rozliSenim kvalifikovanych a nekvalifikovanych
investortl. Ceska narodni banka tyto informace nasledné& poskytne ESMA.

V ramci narodni informacni povinnosti budou poskytovatelé sluzeb skupinového financovani jednou
rocné zasilat obezfetnostni vykazy a vybrané udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty s vyjimkou
t&ch osob, které obdobné udaje jiz do Ceské narodni banky zasilaji. Narodni informaéni povinnost
je upravena v § 5b vyhlasky €. 424/2017 Sb., jejiz novela ¢. 54/2023 Sb. bude ucinna od 1. Cervence
2023. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani poprvé narodni vykazy predlozi
prostfednictvim sbérného systému SDAT za kalendarni rok 2023 do 30. ledna 2024.

14. Musi poskytovatelé sluzeb skupinového financovani splnovat néjaké obezretnostni
pozadavky?

Ano, poskytovatelé sluzeb skupinového financovani musi mit ,odpovidajici politiky a postupy
zajistujici ucinné a obezfetné Fizeni, véetné oddéleni funkci, kontinuity Cinnosti a prfedchazeni
stfetim zajmu, a zajisti dohled nad provadénim téchto politik a postupu, a to zpusobem, ktery
podporuje integritu trhu a zajmy jeho klientd“, dale ,vhodné systémy a kontroly k posuzovani rizik
spojenych s avéry* a musi také ,mit a pouzivat rdmec pro Fizeni rizik®, ktery zajiStuje pIlnéni
pozadavku na stanoveni cen, ocenovani a dalSi aspekty €innosti poskytovatelll, podle ¢l. 4 Nafizeni.

Vedle toho musi mit dostateCny kapital, pfipadné pojisténi, jako tzv. obezfetnostni zaruky podle
¢l. 11. Obezfetnostni zaruky maji jednu z téchto forem:

a) kapital tvofeny poloZkami kmenového kapitalu tier 1 uvedenymi v €lancich 26 az 30 nafizeni
Evropského parlament a Rady (EU) €. 575/2013 po odpoctech podle ¢lanku 36 uvedeného
nafizeni v plném rozsahu bez uplatnéni prahovych vyjimek podle ¢lankl 46 a 48 uvedeného
nafizent;

b) pojisténi pokryvajici uzemiUnie, kde jsou nabidky skupinového financovani aktivné uvadény
na trh, nebo srovnatelna zaruka, nebo

c) kombinaci pismen a) a b).

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani musi mit vZdy zavedeny obezietnostni zaruky
rovnajici sealespor vySsi z téchto Castek— 25 000 EUR nebo jedné Etvrtiné fixnich rezijnich nakladu
za predchozi rok.
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Vyjimku z uvedenych obezfetnostnich pozadavk( tvofi poskytovatelé sluzeb skupinového
financovani, ktefi jsou bankou, obchodnikem s cennymi papiry, poskytovatelem platebnich sluzeb
nebo instituci elektronickych penéz.

Datum: 1. srpna 2022

Odpovéd na otazku €. 1 aktualizovana ke dni: 22. fijna 2022 (prodlouzeni pfechodného obdobi o 1
rok) a 28. bifezna 2023 (dusledky spojené s uplynutim pfechodného obdobi).

Odpovéd na otazku €. 13 aktualizovana ke dni: 6. prosince 2022 (aktualizace harmonogramu
projednani vyhlasky CNB) a 28. bfezna 2023 (konkrétni odkaz na novelizovanou vyhlasku CNB).

Revizni verze dostupna zde.

Zodpoveédny utvar: Sekce regulace a mezinarodni spoluprace
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